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БАНКИ
УДК 336.71

ОЦІНКА РИЗИКОВОСТІ КРЕДИТНО-ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВ
НА ФІНАНСОВОМУ РИНКУ УКРАЇНИ

Пурій Г.М., ст. викладач, ДДПУ ім. Івана Франка
Запропоновано модель оцінки рівня ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків. Здійсне-

но оцінку та проведено порівняльний аналіз ризиковості банківської діяльності на фінансовому рин-
ку України за окремими групами банків, виділеними за величиною активів.

Ключові слова: банк, ризиковість, нормативно-індексна модель, динамічний норматив, кредитно-
інвестиційна діяльність.

ВСТУП
На сучасному етапі динамічного розвитку фінансового ринку банківська діяльність є тісно пов’я-

заною із фінансовими ризиками, втрати від реалізації яких можуть призвести як до банкрутства
окремої банківської установи, так і до погіршення загальноекономічної ситуації не лише в Україні, а
й у всьому світі. Зазначене зумовлює необхідність адекватної ідентифікації та кількісної оцінки ри-
зиків, що супроводжують банківську діяльність.

Проблеми та способи оцінки банківських ризиків масштабно досліджуються у наукових працях
Г. Карчевої, В. Нерадовського, Л. Примостки, О. Лисенока, А. Грищенка та ін. Віддаючи належне
науковим напрацюванням вчених-економістів із даної проблематики, слід зауважити, що недостат-
ньо розробленими й надалі залишаються проблеми кількісної оцінки ризиковості кредитно-інвести-
ційної діяльності банків на фінансовому ринку України.

ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ
Метою статті є розробка моделі для оцінювання ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності

банків на фінансовому ринку України.
РЕЗУЛЬТАТИ
Оцінку банківських ризиків можна здійснити за допомогою різних методичних прийомів, зокре-

ма використовуючи нормативно-індексну модель в основі побудови якої лежать методи непарамет-
ричної статистики. На користь доцільності практичного застосування останньої свідчить те, що ме-
тоди непараметричної статистики уже використовувалися в економічних дослідженнях при визна-
ченні фінансової стійкості банку [5], оцінюванні ліквідності та платоспроможності банку та банків-
ської системи в цілому [2, 3]. Основними елементами динамічної нормативно-індексної моделі з
урахуванням специфіки ризиків банківської діяльності є:

 система показників, яка включає сукупність значущих співвідношень (коефіцієнтів, індексів,
індикаторів тощо), які комплексно характеризують ризиковість банківської діяльності;

 динамічний норматив (індикатор), який охоплює упорядковані за темпами зростання показ-
ники таким чином, що дотримання цього нормативу забезпечує мінімізацію ризиковості банків-
ської діяльності;

 нормативна (еталонна) модель, яка на основі упорядкованого ряду індексів аналітичних ко-
ефіцієнтів представляє собою формалізований опис бажаного стану банківської діяльності і дає змо-
гу оцінити рівень її ризиковості.

Переваги побудови нормативно-індексної моделі для оцінки ризиковості банківської діяльності
полягають у тому, що: по-перше, вона дає можливість відобразити взаємозв’язки між окремими по-
казниками банківської діяльності у динаміці; по-друге, дозволяє точніше оцінити рівень ризику бан-
ківської діяльності, який не можливо визначити на основі окремого показника.

Теоретичне обґрунтування та методичні засади формування динамічного нормативу було здійснено
російськими вченими Н. М. Погостинською та Ю. А. Погостинським у рамках праці [4], де вчені
застосували методи непараметричної статистики для аналізу фінансового стану підприємства за да-
ними фінансової звітності [2].

Процес побудови нормативної динамічної моделі для оцінки ризиковості кредитно-інвестиційної
діяльності банків складається з кількох етапів (рис. 1) і розпочинається із процедури вибору показ-
ників, на основі яких формуватиметься динамічний норматив.
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В процесі побудови нормативно-індексної моделі до динамічного нормативу включено вісім ко-
ефіцієнтів, для розрахунку яких використано показники з урахуванням їх значимості для визначення
рівня ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків на фінансовому ринку, які наведено в
табл. 1.

На другому етапі побудови динамічної моделі встановлюються взаємозв’язки між економічними
категоріями, показниками та коефіцієнтами, які описують ризиковість банківської кредитно-інвес-
тиційної діяльності (табл. 2). Необхідною умовою при їх встановленні є дотримання економічної
обґрунтованості у порівнянні кожної пари показників. Наприклад, перевищення темпів зростання
резервів на покриття кредитних ризиків порівняно із темпами зростання обсягів банківського кре-
дитного портфеля вказує на збільшення ризику. Відтак, від якості встановлених нормативних
співвідношень між заданими показниками залежатиме об’єктивність одержаних результатів та
доцільність практичної реалізації цієї моделі.

За результатами виявлених співвідношень між темпами зростання окремих показників формуєть-
ся матриця преференцій, тобто нормативних співвідношень між показниками, що включені до нор-
мативно-індексної моделі для визначення рівня ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків
(табл. 3). Кожен елемент цієї матриці (bij) визначається наступним чином: bij = 1, якщо i-й показник
має зростати швидше за j-ий; bij = –1, якщо і-й показник має зростати повільніше за j-ий; bij = 0, якщо
нормативне співвідношення між i-им і j-им показниками не виявлено. Наприклад, для зниження
ризиковості кредитно-інвестиційної банківської діяльності власний капітал банку має зростати швид-

Ранжування показників за темпами зміни

Побудова графа і матриці преференцій

Визначення питомої ваги показників

Економічна інтерпретація динамічних співвідношень

Формування системи показників

Агрегування

Розрахунок темпів зміни показника

Формування динамічних рядів
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Рис. 1. Алгоритм формування нормативної динамічної моделі для оцінки ризиковості кредитно-
інвестиційної діяльності банків [6, с. 35]
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Таблиця 1
Перелік показників для побудови динамічного нормативу оцінки ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків
№ Назва показника Методика розрахунку Позначення
1 Власний капітал Сума основного та додаткового капіталу банків ВK

2 Активи, зважені за
ризиком

Сумарні активи і позабалансові зобов’язання,
зважені за ступенем кредитного ризику та зме-
ншені на суму створених відповідних резервів
за активними операціями

Ар

3 Активи загальні Сума балансових активів A

4 Резерви на покриття
кредитних ризиків

Розрахункова величина резерву під кредитні ри-
зики Ркр

5 Кредитний портфель Сума всіх наданих банками кредитів КП

6
Резерви на покриття
ризиків вкладень в
цінні папери

Розрахункова величина резерву під ризики від
вкладень банків в цінні папери Рцп

7 Вкладення в цінні
папери Сума всіх вкладень банків в цінні папери ВЦП

8 Зобов’язання банків Сума всіх банківських зобов’язань З
Таблиця 2

Аналітичні коефіцієнти ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків та нормативні
співвідношення між темпами їх росту

№ Коефіцієнти Методика розрахунку Нормативні зміни
співвідношень

Нормативні спів-
відношення між
темпами росту

1. Достатність капіталу
p

4 A
KH  Збільшення ВК(i) > Ар(j)

2. Мультиплікатор капіта-
лу K

Am k  Зменшення A(i) <ВK(j)

3. Коефіцієнт ризику кре-
дитного портфеля КП

РКР КП
КП  Зменшення КПР (i) < КП (j)

4.
Питома вага кредитного
портфеля в загальних
активах А

КПЧКП  Зменшення КП(i) < А(j)

5.
Питома вага вкладень у
цінні папери в загаль-
них активах А

ВЦПЧВЦП  Зменшення ВЦП(i) < А(j)

6. Коефіцієнт ризику
вкладень в цінні папери ВЦП

Р
КР ЦП

ВЦП  Зменшення ЦПР (i) < ВЦП(j)

7. Коефіцієнт надійності
З

ВККН  Збільшення ВК(i) > З(j)

8.
Коефіцієнт ризику вкла-
день в кредитний порт-
фель КП

ВККР ВКП  Збільшення ВК(i) > КП(j)

шими темпами, ніж зростають активи, тому на перетині рядка 1 та колонки 3 матриці преференцій
ставиться «1» і, навпаки, на перетині колонки 1 і рядка 3 ставиться «-1», що вказує на менші темпи
зростання активів у порівнянні із темпами зростання власного капіталу. За умови не встановлення
нормативного співвідношення між темпами зростання показників на перетині відповідного рядка та
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колонки ставимо «0». Зазначену процедуру здійснюють для усіх восьми аналітичних коефіцієнтів
ризиковості банківської діяльності.

Таблиця 3
Матриця преференцій показників ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків

ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З
ВK 0 1 1 0 1 0 0 1
Ар -1 0 0 0 0 0 0 0
А -1 0 0 0 1 0 1 0

Ркп 0 0 0 0 -1 0 0 0
КП -1 0 -1 1 0 0 0 0
Рцп 0 0 0 0 0 0 0 0
ВЦП 0 0 -1 0 0 1 0 0

З -1 0 0 0 -1 0 0 0
На основі матриці преференцій показників ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків

шляхом ранжування показників через попарне їх порівняння та упорядкування будується матриця
нормативних співвідношень (динамічний норматив). При формуванні динамічного нормативу ана-
лізується кожна пара показників ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків та вибирається
той показник, що має зростати швидше, надалі порівнюючи його з іншим показником та визначаєть-
ся найбільш «швидкий» вже з останньої пари, і так далі. Процедуру повторюють до тих пір поки не
буде знайдено показник, який зростатиме найвищими темпами [4, с. 55]. Проте, внаслідок різнома-
нітності економічних показників не всі з них можна безпосередньо порівняти, а тому за результата-
ми аналізу динамічних співвідношень отримують один із двох можливих варіантів:

1) лінійний динамічний норматив, якщо всі обрані показники можна однозначно інтерпретувати
та упорядкувати за темпами їх зростання;

2) нелінійний динамічний норматив, який формується за результатами побудови матриці норма-
тивних співвідношень (преференцій) у тому випадку, коли не всі попарні порівняння показників
мають однозначну економічну інтерпретацію [6, с. 35].

Оскільки не всі обрані показники для оцінки ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків
нам вдалося безпосередньо попарно порівняти, то розрахунок інтегрованого показника оцінки ризи-
ку кредитно-інвестиційної банківської діяльності необхідно здійснювати на основі нелінійного ди-
намічного нормативу.

Таблиця 4
Матриця нормативних співвідношень між показниками ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків (динамічний норматив)
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 1 1 1 1 1
Ар -1 0 0 0 0 0 0 0
А -1 0 0 1 1 1 1 0

Ркп -1 0 -1 0 -1 0 0 0
КП -1 0 -1 1 0 0 0 0
Рцп -1 0 -1 0 0 0 -1 0
ВЦП -1 0 -1 0 0 1 0 0

З -1 0 0 0 0 0 0 0
Сформована матриця (табл. 4) виконує роль ідеальної моделі процесу управління ризиками кре-

дитно-інвестиційної діяльності банків і формалізовано описує еталонний (нормативний) порядок
зміни аналітичних показників, які характеризують кредитно-інвестиційної банківську діяльність в
динаміці та дозволяє проаналізувати міру їх відхилення від нормативного значення і спрогнозувати
подальший розвиток ситуації.

Для практичної апробації динамічної нормативної моделі оцінювання ризиковості кредитно-інве-
стиційної діяльності банків на основі абсолютних значень необхідно розрахувати темпи зміни показ-
ників кредитно-інвестиційної діяльності для кожної із 4 груп банків, виділених за величиною ак-
тивів та капіталу і сформувати фактичне співвідношення між аналізованими показниками.
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Таблиця 5
Абсолютні значення показників кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи [1]

Абсолютні значення, тис. грн.Показники 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ВK 7660502 12108902 22965199 39810141 74957484 81384493
Ар 71356872 123501883 211760824 388271099 629542973 606249970
А 75763575 129417425 220782040 401754500 664495099 686599561

Ркп 3773459 5249941 9021216 12104481 31747530 76485817
КП 47890201 84686862 160924568 291769384 521997132 526177181
Рцп 173583 213131 159190 171618 262699 998266

ВЦП 5164854 9449792 8305069 17502777 30012429 26424855
З 63696369 111392981 188795624 348460958 554585489 524865476

Таблиця 6
Темпи зміни показників кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи

Темп зростання щодо попереднього періодуПоказники 2005/2004 2006/2005 2007/2006 2008/2007 2009/2008
ВK 58,1 89,7 73,3 88,3 8,6
Ар 73,1 71,5 83,4 62,1 -3,7
А 70,8 70,6 82,0 65,4 3,3

Ркп 39,1 71,8 34,2 162,3 140,9
КП 76,8 90,0 81,3 78,9 0,8
Рцп 22,8 74,7 7,8 53,1 280

ВЦП 83,0 -12,1 110,7 71,5 -12
З 74,9 69,5 84,6 59,2 -5,4

Щоб побудувати матрицю фактичних співвідношень між темпами зміни показників, елементами
якої є fij, необхідно показники з таблиці 6 ранжувати за фактом зростання. Відтак, якщо bi > bj, то fij = 1;
якщо bi < bj, то fij = -1; якщо bi = bj, то fij = 0.

Таблиця 7
Матриця фактичних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2005 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ар 1 0 1 1 -1 1 -1 -1
А 1 -1 0 1 -1 1 -1 -1

Ркп -1 -1 -1 0 -1 1 -1 -1
КП 1 1 1 1 0 1 -1 1
Рцп -1 -1 -1 -1 -1 0 -1 -1

ВЦП 1 1 1 1 1 1 0 1
З -1 1 1 1 -1 1 -1 0

Таблиця 8
Матриця фактичних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2006 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 1 -1 1 1 1
Ар -1 0 1 -1 -1 -1 1 1
А -1 -1 0 -1 -1 -1 1 1

Ркп -1 1 1 0 -1 -1 1 1
КП 1 1 1 1 0 1 1 1
Рцп -1 1 1 1 -1 0 1 1

ВЦП -1 -1 -1 -1 -1 -1 0 -1
З -1 1 -1 -1 -1 -1 1 0
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Таблиця 9
 Матриця фактичних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2007 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 -1 -1 1 -1 1 -1 -1
Ар 1 0 -1 1 1 1 -1 -1
А 1 -1 0 1 1 1 -1 -1

Ркп -1 -1 -1 0 -1 1 -1 -1
КП 1 -1 -1 1 0 1 -1 -1
Рцп -1 -1 -1 -1 -1 0 -1 -1
ВЦП 1 1 -1 1 1 1 0 1

З 1 1 1 1 1 1 -1 0

Таблиця 10
Матриця фактичних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2008 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 -1 1 1 1 1
Ар -1 0 -1 -1 -1 1 -1 1
А -1 1 0 -1 -1 1 -1 1

Ркп 1 1 1 0 1 1 1 1
КП -1 1 1 -1 0 1 1 1
Рцп -1 -1 -1 -1 -1 0 -1 -1
ВЦП -1 -1 1 -1 -1 1 0 1

З -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 0

Таблиця 11
Матриця фактичних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2009 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 -1 1 -1 1 1
Ар -1 0 -1 -1 -1 -1 1 1
А -1 1 0 -1 1 -1 1 1

Ркп 1 1 1 0 1 -1 1 1
КП -1 1 -1 -1 0 -1 1 1
Рцп 1 1 1 1 -1 0 1 1
ВЦП -1 -1 -1 -1 -1 -1 0 -1

З -1 1 1 1 -1 1 1 0

Порівняння фактичних співвідношень між показниками кредитно-інвестиційної банківської діяль-
ності з їх нормативними значеннями дозволяє з’ясувати міру відповідності реального розвитку ситу-
ації до ідеального. За кількістю виявлених відхилень формується узагальнена оцінка рівня ризико-
вості кредитно-інвестиційної банківської діяльності. Нехай eij — елементи матриці відповідності
фактичних і нормативних співвідношень між темпами зростання показників кредитно-інвестицій-
ної банківської діяльності, то якщо: eij = fij =1, то dij = 1; якщо eij = fij = -1, то dij = 1; в усіх інших
випадках dij = 0.
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Таблиця 12
Матриця відповідності фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2005 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 0 0 0 0 0 0 0
Ар 0 0 0 0 0 0 0 0
А 0 0 0 1 0 1 0 0

Ркп 1 0 1 0 1 0 0 0
КП 0 0 0 1 0 0 0 0
Рцп 1 0 1 0 0 0 1 0
ВЦП 0 0 0 0 0 1 0 0

З 0 0 0 0 0 0 0 0

Таблиця 13
Матриця відповідності фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2006 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 1 0 1 1 1
Ар 1 0 0 0 0 0 0 0
А 1 0 0 1 0 1 1 0

Ркп 1 0 0 0 1 0 0 0
КП 0 0 0 1 0 0 0 0
Рцп 1 0 0 0 0 0 0 0
ВЦП 1 0 1 0 0 0 0 0

З 1 0 0 0 0 0 0 0
Таблиця 14

Матриця відповідності фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості
кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2007 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 0 0 1 0 1 0 0
Ар 0 0 0 0 0 0 0 0
А 0 0 0 1 1 1 0 0

Ркп 1 0 1 0 1 0 0 0
КП 0 0 1 1 0 0 0 0
Рцп 1 0 1 0 0 0 1 0
ВЦП 0 0 1 0 0 1 0 0

З 0 0 0 0 0 0 0 0
Таблиця 15

Матриця відповідності фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості
кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2008 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 0 1 1 1 1
Ар 1 0 0 0 0 0 0 0
А 1 0 0 1 0 1 0 0

Ркп 0 0 0 0 0 0 0 0
КП 1 0 0 0 0 0 0 0
Рцп 1 0 1 0 0 0 1 0
ВЦП 1 0 0 0 0 1 0 0

З 1 0 0 0 0 0 0 0
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Таблиця 16
Матриця відповідності фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості

кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи у 2009 році
ВK Ар А Ркп КП Рцп ВЦП З

ВK 0 1 1 0 1 0 1 1
Ар 1 0 0 0 0 0 0 0
А 1 0 0 1 1 0 1 0

Ркп 0 0 0 0 0 0 0 0
КП 1 0 1 0 0 0 0 0
Рцп 0 0 0 0 0 0 0 0
ВЦП 1 0 1 0 0 0 0 0

З 1 0 0 0 0 0 0 0
На основі зазначених таблиць шляхом ділення загальної суми елементів матриці відповідності

фактичних і нормативних співвідношень показників ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності
банків на загальну суму (за модулем) елементів матриці динамічного нормативу розрахуємо сукуп-
ний рівень ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків 1 групи на вітчизняному фінансо-
вому ринку, використовуючи формулу 1. Зазначений підхід дозволяє оцінити міру наближення фак-
тичних співвідношень зміни показників кредитно-інвестиційної банківської діяльності до їх норма-
тивних значень.
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де Z — коефіцієнт ризиковості кредитно-інвестиційної банківської діяльності;
dij — елементи матриці ідентичності фактичних та нормативних співвідношень між темпами зміни

показників;
eij — елементи матриці нормативних співвідношень між темпами зміни показників;
i, j — порядкові номери показників в динамічному нормативі (і = 1, n).
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Наближення коефіцієнта Z до одиниці свідчить про відповідність реального розвитку ситуації
ідеальному, тобто при якому фактичний темп зміни показників наближається до нормативного (ета-
лонного) значення.

Аналогічним методом здійснюємо оцінку ризику кредитно-інвестиційної діяльності для інших
груп банків. Результати оцінки ризиковості кредитно-інвестиційної банківської діяльності для кож-
ної із чотирьох груп банків України протягом 2005-2009 років представлені на рис. 2.
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Рис. 2. Рівень ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків на фінансовому ринку Украї-
ни у 2005-2009 роках

Отримані коефіцієнти ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків засвідчили, що світова
фінансова криза спричинила найбільший ступінь ризиковості, а отже і значні проблеми у діяльності
банківських інститутів, що належать до другої групи, оскільки для них розрахований коефіцієнт
ризиковості наближається до нуля. Банки ж першої групи за результатами 2009 року мають середній
ступінь ризиковості (Z = 0,54), що вказує про наближення фактичних темпів зміни половини із за-
пропонованих у моделі показників відповідно до еталонного значення.

ВИСНОВКИ
Розглянута модель оцінки ризиковості кредитно-інвестиційної діяльності банків дозволяє прово-

дити порівняльний аналіз рівня ризику для різних банківських установ незалежно від величини їх
капіталу та активів, а загальні принципи та підходи до побудови динамічного нормативу можуть
бути застосовані і для оцінки ризику окремих напрямів банківської діяльності.
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