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ОСНОВНОГО КАПИТАЛА ПРЕДПРИЯТИЯ

Ступницкая Т.М.
Рассмотрены показатели эффективности использования основного капитала,
выделены частные и общие показатели; предложены методический подход по
анализу  рентабельности основного капитала; для расчета результативности
основного капитала предложено использование коэффициента эффективности
основного капитала предприятия.
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Эффективная хозяйственная деятельность предприятия, его финансовая устойчивость, плате-
жеспособность и инвестиционная привлекательность находится в прямой зависимости от пра-
вильно спланированного вложения основного капитала в необоротные активы предприятия.
Состояние и использование основного капитала является одним из важнейших факторов повы-
шения эффективной деятельности промышленного предприятия. Проблематика эффективности
использования основного капитала рассматривались в работах И. Бланка,  В. Андрийчука, П. Оси-
пова, А. Поддерегина,  Т. Старицкого,  Т. Кулаковской, В. Шеремета и других.

Целью данной статьи является определение эффективности использования основного капи-
тала для оценки его инвестиционной привлекательности, с помощью коэффициентов рентабель-
ности и эффективности использования основного капитала.

В экономической литературе рассматриваются различные показатели использования основ-
ного капитала. Так, И. Бланк [2], рассматривает анализ динамики объема, состава, степени годно-
сти, интенсивности обновления и эффективности использования капитала, вложенного  в опера-
ционные необоротные активы. А. Поддерегин [7] предлагает оценивать эффективность использо-
вания основного капитала при помощи показателя его рентабельности, которая рассчитывается
на основании чистой прибыли.

Т. Старицкий [5] разделяет точку зрения тех экономистов, которые для анализа использования
основного капитала применяют системный подход, включающий показатели движения, состоя-
ния и эффективности использования основного капитала. Кроме того, к важнейшим показателям
эффективности использования основного капитала, он относит капиталоотдачу и капиталоемкость.
Он предлагает оценивать эффективность использования основного капитала, используя  комплек-
сную оценку, которая предполагает использование системы частных (натуральных) и общих (сто-
имостных) показателей.

В. Андрийчук [1], наряду с показателями капиталоотдачи и капиталоемкости, предлагает до-
полнительно использовать интегральный показатель капиталоотдачи и условный срок окупаемо-
сти.

Как показали проведенные исследования, для оценки движения и эффективности использо-
вания основного капитала, необходимо выделить частные и общие показатели. При этом общие
показатели характеризуют движение и использование основного капитала в целом, а частные
показатели – отдельных элементов основного капитала (основных средств, нематериальных ак-
тивов, долгосрочных финансовых инвестиций). Частные показатели движения и эффективности
использования основного капитала охватывают именно эти его элементы, так как они занимают
наибольший удельный вес в совокупной величине необоротных активов. При этом  к общим по-
казателям следует отнести рентабельность основного капитала; предельную эффективность капи-
тала; капиталоотдачу; коэффициент оборота основного капитала, а к частным – показатели состо-
яния, движения и использования основных средств; показатели состояния и движения нематери-
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альных активов; показатели эффективности  вложения инвестиций в основной капитал.
По нашему мнению одним из важнейших общих показателей эффективности использования

основного капитала является показатель его рентабельности. Определение коэффициента рента-
бельности необоротных активов (основного капитала) осуществляется по следующей формуле [2]:

, 
ОВА
ЧПодКРова = (1)

где КРова – коэффициент рентабельности необоротных активов;
ЧПод – сума чистой прибыли, полученная предприятием от его операционной деятельности в
отчетном периоде;
ОВА – средняя стоимость операционных необоротных активов  предприятия в отчетном пери-
оде.
Проведенные исследования показали, что для расчета рентабельности основного капитала

необходимо использовать экономическую рентабельность «Дюпона» и ее трансформацию для оп-
ределения влияния факторов на изменения рентабельности основного капитала [6]. Такой подход
к определению факторов, влияющих на изменение рентабельности основного капитала,  в эконо-
мической литературе исследован недостаточно и требует дальнейшей доработки. Рентабельность
основного капитала, по нашему мнению, необходимо рассчитывать по следующей формуле [7]:

,
ОК
ЧПРок = (2)

где Рок – рентабельность основного капитала;
ЧП – сумма чистой прибыли, полученная предприятием в отчетном году;
ОК – средняя годовая стоимость основного капитала.
Рентабельность основного капитала показывает величину чистой прибыли, приносимую од-

ной гривной стоимости основного капитала.
 По нашему мнению, для расчета рентабельности основного капитала необходимо использо-

вать экономическую рентабельность «Дюпона» и ее трансформацию для определения влияния
факторов на изменения рентабельности основного капитала.

Экономическая рентабельность «Дюпона» предусматривает разложение показателя «коэффи-
циент рентабельности активов» на ряд частных финансовых коэффициентов его формирования,
взаимосвязанных в единой системе. Она может быть использована  для суммы всех активов пред-
приятия, а так же для величины его оборотных активов

По нашему мнению, на рентабельность основного капитала оказывают влияние следующие
факторы:

– рентабельность товарной продукции;
– величина затрат на одну гривну товарной продукции;
– фондоотдача;
– коэффициент структуры операционных необоротных активов;
– коэффициент структуры основного капитала.
С учетом вышеперечисленных факторов формулы для расчета рентабельности основного ка-

питала можно трансформировать с целью определения влияния факторов на ее изменения для
оценки эффективности использования основного капитала, способствующие оценке инвестици-
онной привлекательности и  привлечению  финансовых ресурсов, что  позволило разработать
методический подход анализа эффективности использования основного капитала, охватывающий
следующие этапы [6]:

1. Определяется рентабельность основного капитала с выделением рентабельности основного
капитала за счет чистой прибыли от операционной деятельности и рентабельности основно-
го капитала за счет чистой прибыли от финансовой деятельности.

2. Определяется изменение рентабельности основного капитала за счет чистой прибыли от
операционной деятельности.

3. Производится расчет стоимостной оценки влияния факторов на изменение рентабельности
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основного капитала за счет чистой прибыли от операционной деятельности.
4. Определяется изменение рентабельности основного капитала за счет чистой прибыли от
финансовой деятельности.

5. Производится расчет стоимостной оценки влияния факторов на изменение рентабельности
основного капитала за счет чистой прибыли от финансовой деятельности.

6. Определяется общая величина влияния факторов на изменение рентабельности основного
капитала.

7. По результатам данного анализа разрабатываются мероприятия по усилению влияния пози-
тивных и устранению влияния негативных факторов на изменение рентабельности основно-
го капитала.

8. Разработанные мероприятия служат основой для принятия управленческих решений, влияю-
щих на эффективность использования основного капитала.

9. Выполняются утвержденные  руководством предприятия решения, что систематически конт-
ролируется.
В случае изменения структуры основного капитала предприятий пищевой промышленности,

необходимо внесение изменений как в структуру разработанной модели, так и в состав ее факто-
ров.

Проведенные исследования позволили нам впервые предложить коэффициент эффективнос-
ти основного капитала (Кэок) для предприятий пищевой промышленности, который показывает
величину дохода от его использования, приходящуюся на 1 грн. среднегодовой стоимости:

,
ОК

ДПДИЧДКэок
++

= (3)

где ДИ – доход от долгосрочных инвестиций предприятия, включающий доход от участия в
капитале (доход от инвестиций в ассоциированные и дочерние предприятия, а так же доход от
совместной деятельности) и доходы от финансовых инвестиций (дивиденды, проценты полу-
ченные, а так же доходы от финансовых операций);
ДП – доход от прочей деятельности, который включает доход от реализации долгосрочных фи-
нансовых инвестиций, имущественных комплексов, безвозмездно полученных активов.
Расчет коэффициента эффективности основного капитала на примере отдельных предприя-

тий пищевой промышленности Одесской области (табл.1). показал, что на предприятиях наблю-
дается достаточно стабильная ситуация и тенденция к росту показателя эффективности использо-
вания основного капитала.

Таблица 1
Коэффициент эффективности основного капитала предприятий пищевой

промышленности Одесской области

Коэффициент эффективности основного капитала (Кэок) Годы 
Предприятие №1 Предприятие №2 Предприятие №3 

предыдущий 2,287 3,338 4,067 
отчетный 2,343 4,168 4,133 

 Предложенный методический подход анализа эффективности использования основного ка-
питала для предпритий пищевой промышленности  может быть применен и для предприятий
других отраслей промышленности, котрый занимает значительное место в системе управления
хозяйственной деятельностью предприятия за счет улучшения использования основного капитала
предприятий.

ВЫВОДЫ

Таким образом, проведенные исследования позволяют сделать следующие выводы:
– для оценки движения и эффективности использования основного капитала, необходимо вы-

делить частные и общие показатели;
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– основными показателями определения эффективности использования основного капитала
являются показатели рентабельности и эффективности использования основного капитала;

– для расчета рентабельности основного капитала необходимо использовать экономическую
рентабельность «Дюпона» и ее трансформацию для определения влияния факторов на изменения
рентабельности основного капитала;

– предложен методический подход по анализу  рентабельности основного капитала;
– для расчета результативности основного капитала предложен коэффициент эффективности

основного капитала для предприятий пищевой промышленности, который показывает величину
дохода от его использования, приходящуюся на 1 грн. среднегодовой стоимости.
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