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«TTA3EJID» MAJIOT'O TA CEPEJIHBOTI'O BIBHECY: OCOBJIMBOCTI
®YHKIIOHYBAHHS B KPATHAX I3 BUCOKAM KOHKYPEHTHUM CTATYCOM

Tanan H. 1.

Jlocniooceno ocobnusocmi pyHKYioHYBAHHS WBUOKOZPOCMAIOYUX NIONPUEMCTNE MATO2O
ma cepeoHbo20 OIi3HeCy 8 KpaiHax i3 GUCOKUM KOHKYDEeHMHUM cmamycom. Buseneno
cneyuiyni o3HaKu ma meHOeHyii po36UmKY, NPUMAMAHHI YUM NIONPUEMHUYbKUM
CMPYKMYypam.

Knrouosi cnosa: manuii ma cepeoniti 6iznec, “2azeni’” manoeo ma cepeoHbo2o OizHecy,
WBUOKO3POCMArO4i NIONPUEMCINEA, NIONPUEMHUYMBO

VYci kpaiHu 13 BUCOKMM KOHKYPEHTHHM CTaTycoM OQiliifHO BU3HAIH BaXKJIHUBY POJIb MaJOT0
Ta cepeHbOro Oi3Hecy B 3a0e3MeUYeHH] MO3UTUBHOI JUHAMIKU COLialbHO-€KOHOMIYHOTO pO3-
BUTKY. Manuii Ta cepeaHiii 6i3HeC y pO3BUHEHUX PUHKOBUX €KOHOMIKaX Ma€ BUCOKHH PiBEHb
PO3BUTKY, XapaKTEPU3YEThCS 3HAYHUM BHECKOM y cTBopeHHs1 BBII, 3abe3nedueHHs 3aiHATOCTI,
po3poOKy, BHPOBAIKEHHS Ta KOMEpLiali3alilo iHHOBalLil. 3 MOTsANY IK CTBOPEHHS 1 BIIPOBAJ-
KEHHS IHHOBAlil, Tak i 3a0e3MeYeHHsI BUCOKUX TEMITIiB EKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS HallBaXKJIMBi-
IIMMH B CETMEHTI MaJIOTO Ta cepeaHboro 6i3Hecy € npubanu3no 10% nianpuemMcTB, AKi XapakTe-
PU3YIOTHCS HAMBUIIMMH TeMIIaMH 3pOCTaHHS (Tak 3BaHi “razeli” Majloro Ta cepeaHboro Oi3He-
cy).

[TiznpuemcTBa 1IbOTO TUMY, 32 olinkamu ekcneptiB OECP, y kpaiHax i3 BUCOKUM KOHKYpPEH-
THUM CTaTyCcOM CKJaaatoTh Big 5% no 10% 3aranbHOT KIIBKOCTI Cy0’€KTiB MaJIOTO Ta CEPEAHHOTO
6i3Hecy [1, c. 43]. B GinbmiocTi po3BUHEHUX KpaiH BOHU € CAMOCTIHHUM 00’ €KTOM JOCHIIKEHb.
DeHOMEeH MIBUAKO3POCTAIOYUX MAJIMX Ta CEPEIHIX MIANPUEMCTB 3HAXOAUTHCS y HEHTP1 yBaru
TakuX HaykoBIiB aK 3. Akc, JI. AuTtoHtok, B. baymons, I1. Bectxen, M. I'ennen, I1. J[)xoHcoH,
I1. Karryman, K. Konseii, B. Jlsmenko, M. Meiiep, [I. Ctopi, [I. ®pimen, B. Xaxynin. Pazom i3
excriepraMmu OECP BOHUM CTBOPHIIM KOHIIENTYaJIbHY OCHOBY MaiOyTHIX J0CHi1)KEeHb IIbOTO SIBH-
1a, MiKaBOTO SIK JJIsl BIACHUKIB Oi3HECY, TaK 1 JAJIs OpraHiB AEpP>KaBHOTO YIPaBIiHHS.

MeTo10 CTaTTi € BUSABICHHA ClIeNU(IYHUX PUC IBUIKO3POCTAIOUNX MiANPUEMCTB (“Tazeneii”)
MaJloro Ta CepeaHbOro 0i3HEeCy, a TaK0X TeHAEHI[IM iX pO3BUTKY B KpaiHax i3 BUCOKUM KOHKY-
PEHTHHUM CTaTyCOM.

Ha3By “razeneii” B HayKoBill JiTepaTypi OTpUMalH MiANPUEMCTBA MAJOr0 Ta CEPEIHBOTO
0i3Hecy 31 31aTHICTIO J0 MBUJIKOTO 3pOCTAaHHS Y KOPOTKOCTPOKOBIi EPCIIEKTUBI.

KinpkicHUN KpUTEpii MWBUAKOTO 3pOCTaHHs Oyi0 3ampoBagkeHo MoHITOPOM r1o6aabHOTO
nignpuemuuntsa (aurn. GEM — Global Entrepreneurship Monitor) tineku y 2007 p. lIBuna-
KO3pOCTAIOYUMHU € Ti MiANPHEMCTBA MAJIOTO Ta CEPEIHHOr0 Oi3HECY, K1 IPOTATOM I’ ITH POKIiB
NisimbHOCTI cTBOpUIU xoua 0 20 HOBUX poOoyux micus [2, c. 8].

Busnayna 0co0auBICTh TaKUX MIANPUEMHUIIBKUX CTPYKTYp IMOJISITA€ y TOMY, IO caMe IIi
HNiANPUEMCTBA CTBOPIOIOTH Bix 50 10 60% HOBUX poboumnx Micib. OJHAK TPOCTEKYETHCS 3HAY-
Ha Bapiauisg Mix kpaiHamu: ToAl sk y @pannii, Itanii ta Hizepiaannax yacTka HOBUX poOOUNX
MiCIlb, IO CTBOPIOIOTHCS MUMH MiJNPUEMCTBAMH, CKIaJa€e B cepeaHboMy 52%, 1el BiICOTOK
3HauHo HUx4uil y Kanani (32%) Ta 3Hauno Bumuii — B Icmanii (88%) [3, c. 43—44].

Cuin 3a3Ha4uTH, MO B O1MbIIOCTI KpaiH (TIbkK Higepianam MOXyTh BBaXKATHCS SBHUM BU-
HSTKOM) IIBHUJIKO3POCTAI04i MiAMPUEMCTBA MAJIOTO Ta CEPEIHBOI0 Oi3HECY, SIK1 HaJlekKaTh 10 Pi3HUX
KaTeropiit 3a KuIbKicTIO 3aHATUX (10 49 0ci6, 50—99 oci6, 100—199 ocib, 200—249 ocib),
3a0e3MeuyioTh Maike OJTHAKOBUM BHECOK Y CTBOPEHHS HOBUX POOOUYMX MiCIIb.

BenukomacmtabHe nqocnigkeHHs, 3aiicaene gocaiguukamu GEM y 2000—2006 pp., Busi-
BUJO pi3HI OYiKyBaHHS IIBUIKOTO 3pOCTAaHHS CepeJ BIACHUKIB MaJHUX Ta CEepeaHIX
HNiANPUEMCTB — HOBAUKiB (“BikoM” 110 3,5 poKiB) y KpaiHaX i3 BHUCOKUM KOHKYPEHTHHUM CTaTy-
coM. Tak, HaliBUIIMI1 piBEHb OUIKYBaHb 1010 BUCOKHUX TeMIIiB 3pocTanHs (moHasn 15%) npots-
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rOM HEePIIUX POKiB MiAMPUEMHULBKOI TisTbHOCTI MAIOTh BIIACHUKHU MAJIOTO Ta CEPEIHHOTO Oi3HECY
B Cinramypi. [{ns 6inpmocti kpain — kiarouoBux iHHoBaTopiB (Benuka bpuranis, Janis, Higep-
nanau, Himeuunna, CIIA, IlIBeiiuapis, [1IBeris) et noka3Huk 3HAX0AUTHCS B Mexax 10—15%,
toni sik nust bensrii, Itanii, Hopserii, ®iunauaii, @paniii ta AnoHii Bin He nepeumye 10%. [2,
c. 27—28]. Taxki pe3yabTaTH 103BOJISIOTH 3pOOUTH NMPUNYIICHHS IPO MOXJINBE 301IbIICHHS B
UX KpaiHaxX KUIBKOCTI MIBUAKO3POCTAIOYUX MAJIMX Ta CepenHiX mianpueMcTB 10 10—15% Bin
3aralibHO{ KUIBKOCTI Cy0’ €KTiB MaJioro Ta CepeIHboro Oi3HeCy.

3rigHo 31 craructuuaumu ganumu OECP, “razeni” manoro Ta cepeqHbporo 6i3Hecy 30cepe-
KEeH1 B HAYKOEMHHX Tajy3sX (XxiMiuHa, papMaleBTU4YHa rajaysi, eeKTpoHika), cepi JiI0BHUX MO-
cayr (po3poOka mporpamMHoro 3abe3nedeHHs, 00podka iHpopMaIllii, TEXHIYHE TECTYBaHHS IPO-
OyKIii, 311HCHEHHS MapKETUHT'OBHUX JOCHIi’)KeHb, CTBOPEHHS Ta PO3MIlLIEHHs peKjIaMu, Oi3Hec-
KOHCYJbTYBaHHS ), OCBIT1 Ta OXOPOHI 310poB’s. BingmoBigHo, came i Cy0’€KTH € HallaKTUBHIIIN-
MU Y BUKOHAHHI HAYKOBUX J0CIIIXEHb, po3p00I1Ii Ta BIPOBAIKEHHI IHHOBAIIMHUX MPOAYKTIB 1
nocnyr. Tak, Hanpukiana, y @pannii 13% ycix miAnpueMcTB MajIoro Ta cepeJHboro 0izHecy BH-
konytoTs HIJIKP, Toai K 1t rpynu MBUAKO3POCTAIOYUX MiAMPUEMCTB Li€ei kareropii yacTka
IHHOBaIIHUX migmpuemMcTB nopiBHioe 33% [1, c. 49].

Tunu Ta Temnu 3pocTaHHA “ra3zenei” Majoro Ta cepelHboro Oi3Hecy BiAPI3HIIOTHCS Ha PI3HUX
eramax iX JXUTTEeBOTO IUKIY. Ha nmepmux eranax pyHKIiOHYBaHHS MIBUIKO3POCTAIOY] HiAPUEM-
CTBa MaJjoro Ta CepeHbHOT0 Oi3HECY XapaKTePU3yIOThHCS HAMBUIIUMH TEMIIaMHU 3POCTAaHHS, 110
CYIPOBOJIKYETHCSI aKTUBHUM CTBOPEHHSM HOBHX poOOUYMX MicIlb. Y Mpoleci HoJalbIIoro po3-
BUTKY IIUX Cy0’ €KTiB MiAMPUEMHHUIITBA TEMITH X 3pOCTaHHS YNOBIJIBHIOIOTHCS, aJle MOXKYTh OyTH
BiZITBOPEHI /10 MEPBUHHOTO PiBHA MIJISAXOM YCHIIIHOTO 3IUTTS YU MOTIMHAHHS.

Came U151 MANPUEMCTB MAJIOTO Ta CEPEAHBOT0 Oi3HEeCy 13 HAWBUIMMHU TEMIIAMU 3pOCTaHHS
B OIJIBIIOCTI PO3BUHEHUX KpaiH XapaKTEPHOIO 03HAKOIO € TX KOHI[EHTpallid B perioHax i3 mijaBu-
IIEHUM PiBHEM €KOHOMIUYHOI Ta iHHOBAI[iliHOT aKTUBHOCTI. PerionanbHa KOHIEHTpAIisl TAaKUX
NiANPUEMCTB Ma€e 0araTo CHIJIBHOTO 3 MPOMHUCIOBUMH KJacTepaMu, IKi TaKOX Ha3MBAIOThHCS
IPOMHUCIOBUMH pailOHAMU, IPOMHUCIOBUMH OKPYTraMu, HOBUM MIPOMHCIOBHM CEpPEJOBHUIIEM a00
perioHaJIbHUMU MPOMHUCIOBUMHU KOMIIJIEKCAMHU 3aJI€KHO BiJ OCOOIMBUX XapaKTEPUCTUK TOTO
Yy IHIIOTO TUITYy IpoMHUCI0BOi armomeparii [4—7]. M. IlopTep, HaBIIMBOBIIIHNI cepesa 10CITi-
JHHKIB IIOTO (P€HOMEHA, BXXHMB TEPMiH “TIPOMUCIOBHI KJIacTep”, 10 CTaB HOPMATUBHOIO KaTe-
ropiero y uiit ranysi. M. IlopTep Bu3Hauae kiactep sK “CKOHIIEHTPOBAaHI 3a reorpadiuHUMH 03-
HaKaM¥ TPy B3a€EMOIOB A3aHUX KOMIAHIN, CIeniali30BaHUX MOCTaYaJIbHUKIB Ta MOCTa4Yallb-
HUKIB TOCIYT, GipM y CYMIDKHUX Taiy3sX Ta acolidOBaHUX IHCTHUTYTIB (HaIpUKIIaa, yHIBEpCH-
TETiB, areHIlifl i3 cTaHaapTu3amnii, a TakoXX TOProBuUX 00’€JHAaHb) y MEBHUX Trany3fix, L0
KOHKYPYIOTh, ajlé pa3oM 3 TUM 1 criBnpaniooTs” [6, ¢. 199]. Xoua, 3a M. [lopTepom, KOHIIEHT-
paiist BUpOOHHUIITB Y MeXaxX BU3HAYCHUX JOKATi30BaHUX TEPUTOPii HE € JOCTATHIM YHNHHUKOM
s popMyBaHHA KjacTepa, BOHA MOCHIIIOE BHYTPIIIHIO KOHKYPEHIIiIO, 1, B CBOIO UEPTY, CIPUSIE
CTBOPEHHIO 1 BIPOBAKEHHIO iIHHOBaIili Ta 3abe3neuye nocTiiiHe ekoHOMIuHe 3pocTaHHs. Kia-
CTEPH € CBOEPIAHUM PYIIIEM €KOHOMIYHOTO MPOTPECY 3aBASKH:

- 301IBIIEHHIO POAYKTUBHOCTI (3a0e3meuyeThCsa Kpauuii JOCTYyN 10 HEOOX1THUX PecypcCiB,
iHpopmarii, iHppacTpyKTypH Ta KOJEKTUBHUX Ojar);

- MiIBUIIECHHIO IHHOBAI[IHHOTO MOTEHIlIany MiAMPUeMCTB (y MeXKaxX KjiacTepa MBUIKICTH MO-
IIUPEHHS TEXHOJOTiN 3HAYHO BHIA, HIXK M03a HOTro MEeXaMu, 10 TOTO X, KOHKYPCHIIsS B
MeKax KjacTepa 3MYILIye MiANpHEMCTBA BIPOBAIXKYBAaTH 1HHOBAII1);

- CTUMYIIIOBAaHHIO CTBOPEHHSI HOBHUX MiANMPUEMCTB (HaliMaH1 CIy»KOOBIIi IOCUTH YACTO € iHiIlia-
TOpaMU CTBOPEHHS HOBUX, Y TOMY UHCJ1 JOUYIPHIX, MIANPHUEMCTB).

Knactepu BifirparoTh BaXXJIUBY POJIb Y perioHajJbHIi €KOHOMIIll, 1OTIOMAaralouu MajiuM Ta
CepeaHIM MiANPUEMCTBAM IMOJ0JATH MPoOIeMH, OB’ A3aHi1 3 IX po3MipoM. Manum Ta cepeaHiM
MiJIPUEMCTBAM BaXXKKO AOCSITATH MepeBar BHACTIIOK BiICYTHOCTI €KOHOMIT BiJ MacuiTady BU-
POOHHIITBA, BOHM MOXYTh HE MaTH PETYISPHHUX MOCTAYalbHUKIB, Ta i YMOBHU 3aJy4eHHS (akK-
TOpiB BUPOOHHUIITBA 3a3BUYAll MEHII BUT1AHI, HIK Y BEJIUKHUX MiANPUEMCTB, OCKIJIBKH MEPEBaXK-
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HO WJeThCs MpO He3HauHl 00csAru. BoHW MOXYTh BTpadaTH MeBHI MOXKJIHMBOCTI Ha pUHKY uepe3
0o0MekeH1 BUPOOHUYI MOTYKHOCTI; iM Ba)KKO 3aiiMaTuCs MiArOTOBKOIO KaapiB, JOCIIPKEHHIMU
abo mpocyBaHHSM CBO€i MPOAYKIlii Ha 30BHIIMHIX puHKax. Koomeparis Mix NiATpUEMCTBAMHU
CIIpHUs€E MOJINIIEHHIO iHpOpMaLiiftHOTO 00MiHY, TpaHC(EepTy TEXHOIOT1H, MOMNUPEHHIO CTAaHAPTIB
saxocTi Tomto. I'. llIMiTh y3aranbpHIOE yci mepeBaru KJacTepiB Ta 00’ €IHYe€ iX y KOHIETI[II0 KOJIeK-
TUBHOI €(EKTUBHOCTI, PO3PI3HIIOYN MAaCUBHI BUTOIM BiJ mepeOyBaHHS y MeXax KjacTepa Ta
aKTHUBHI BUTOJAH, SIKi € pe3ylbTaTOM CHUIBHHUX M1l ydacHUKIB kiactepa [8]. Bce Oinpuie yBaru
OCTaHHIM YaCcOM HNPUIUISETHCS TaK 3BaHUM “M’SIKMM XapaKTepUCTUKaM” MOAIOHHUX arioMeparlii,
OCHOBY IKHMX CKJIaJIalOTh COIliaibHi, KYIbTYpHIi, IHCTUTYLIIOHAJbHI Ta 1HII1 HETOPTOBEJIbHI BUIH
B3a€MO3B’A3KIB MK yUaCHUKAMH.

JU1st IPOMHUCIOBUX KJIACTEPiB Ta aHAJOTIYHUX BU/AIB IPOMUCIOBUX arjioMepalniii xapakrep-
HUM € TiABUIICHUN piBEHb IHHOBAIIMHOT akTHBHOCTI. He3Bakatoun Ha BiICYTHICTh 3aralibHOTI-
PUMHATUX MIAXOAIB A0 BUMIpIOBAHHS PIBHS IHHOBALIHHOT aKTUBHOCTI TEPUTOPii, OKpEeMi eMIIi-
PUYHI JOCTIIKEHHS NiIKPECTIOTh 3HaYH1 Bapialii y piBHI iHHOBaliHHOCT1 JIOKaJli30BaHUX Te-
puTopiil y Takux kpainax sk Iranis [9], Benukoopuranis [10] Ta CIIA [11].

[IpuitmMaroun 3a iHAMKATOPU 1HHOBAIIMHOI aKTUBHOCT1 TEPUTOPiN KIIBKICTh MAaTEHTIB Ha
MUIBHOH 0Ci0 HaceIeHH, YaCTKYy 3aHATHUX Y BUCOKOTEXHOJOTIYHHUX rany3aX MPOMHUCIOBOCTI Yy
3arajibHif KiTbKOCT1 3aWHATHX Yy IPOMHUCIOBOCTI Ta YaCTKY 3alHATUX Yy rajy3i HAQyKOEMHUX I0-
CIYT y 3arajbHii KiTbKOCTI 3alHATHX Yy cepi MOCIyr, MOKHA JiIWNTH BUCHOBKY, 110 B TAKUX Kpai-
Hax €C sk benpris, Benukobpuranis, Hinepnanau, Himeuunna, @innsunis Ta @paniist mBuI-
KO3pOCTaloyi MiIMpUEMCTBA MAJIOTO Ta CEPEAHBOr0 Oi3HECY 30CepeKEH] B MEkKaX OKPEMHX Te-
pUTOPIi, AK1 XapaKTEepU3YIOThCS MiJBUIIEHUM PiBHEM IHHOBALiWHOT akTUBHOCTI. Y Tabmuui 1
HaBeAeHI BiAMoBiAHO 15 Ha#ibinkm Ta 10 HaliMeHIT aKTUBHUX y MMAaTCHTYBAHHI HOBOBBECHb 13
68 perioniB 11 eBponeiicbkux kpain (ABcTpis, bensris, Benukobpuranis, ['peuis, Ipnanais, Iena-
His, Itamis, Hinepnanau, Himeuunna, @innsuais, OpaHiis).

Bapianis y piBHI HaTeHTYBaHHS HOBOBBEJEHb € CYTTEBOIO JJI HallOLIbII Ta HAWMEHII aK-
TUBHHUX Y IbOMY IPOIECI TEPUTOPIii; Bapialis TOKa3HUKIB 3aiHATOCTI y BUCOKOTEXHOIOTTUHUX
rajy3six IpOMHUCIOBOCTI Ta HAYKOEMHHUX MOCIYT 3HaYHO MEHIIA, ajie OKPeMi TepUTOpialbHi PO3-
O1>KHOCT1 OYEBHUIHI.

B HeBeIMKUX 32 TEPUTOPI€IO TA YUCEIBHICTIO HaceleHHs kpaiHax €C B cepeIHbOMY I10JIO-
BHHA HIBUAKO3POCTAIOYUX MIANPUEMCTB MAJOTO Ta CEPeHBOTO Oi3HECY 30CepeKeHa B OTHOMY
perioni (bensris, Higepaanau, @iHasaais), M0, 3 0OAHOT0 OOKY, HOSCHIOE BUCOKY IHHOBaLlIHHY
AKTHUBHICTH LIUX TEPUTOPIH, 3 APYroro — MOXe CIpUMaTHCA K pe3ylbTaT BAAJIOr0 BUKOPHUC-
TaHHS CAMUMH MIATPHUEMCTBAMHU AaCUBHUX Ta aKTUBHUX BUTOJ BiJl pO3TallyBaHHS B TAKHX MicCIle-
BOCTSIX.

Benuki kpainu €C (Benuka bpuranisa, Himeuunna, @paHiis) xapakTepu3ylOTbCS HABHICTIO
Xxo4ya 0 ABOX PETioHIB i3 3HAYHOIO KOHIIEHTPALi€0 MiANPUEMCTB MaJIOTO Ta CEPEJHHOTO0 Oi3HECy
13 BUCOKMMH Temmnamu 3poctanHs. Tak, y @panuii B 1Box perionax — LlenTpanbHomy Ta LleHT-
panbHO-CxigHOMY — 30cepekeHo nonan 70% takux nignpuemcts. Y Benukiit bpuranii 85%
“razeneit” gpynkuionywoTs Ha IliBaHi Ta [liBgennomy Cxoni.

[TiznpueMcTBa IIHOTO KJACY TAKOXK JAEMOHCTPYIOTh BUCOKI TEMIIU 3pOCTaHHS NPUOYTKIB Ta €
BEJIbMH MPUBAOIMBUMH 00’ €KTaMHM JUJIsl IHBECTYBaHHS uepe3 HasBHUU MOTEHIliaJl BUCOKOT J0-
XOIHOCTI.

3a pesynsraTamu Toprie Ha Hplo-Hopkeskiit poumosiit 6ipxi y 2006 p. akiii MaIux KoM-
MmaHii 3 KIIpKicTIO 3aiHATHX 10 100 0c10 3a0€e3meuniii ¢cBOIM BIIACHUKAM KaIllTaIbHUNA TOX1T B
23,2% no 82,6% BianoBiaHo, ak1ii aHAJIOTIYHUX 32 PO3MIPOM MaJIUX KOMIaHIH|, SIKi TOpPryBalucs
B 1103a0ipxoBiii ToprosenbHiit cucteMi NASDAQ, npononyBanu y 2006 p. kaniTaabHUMR 10Xi1]
10 319,6% [3, c. 47—48, 156—157].

2007 pik ans “razeneil” Majoro Ta cepeJHbOTo Oi3HECy, aklii AKUX TOpPTryBajucs Ha aMepHu-
KaHCbKOMY ()OHJIOBOMY PUHKY, BIAKPUB HOBI TOPU30HTH JUJIsI 3pOCTaHHS iX BapTOCTi (Tabm. 2.)

Y 2007 p. va Hero-Mopkchkiit ponmoBiii Gipki TOpryBammcs akuii n’STAeCaTH I’ STH MajluX

OkoHoMuKa 1 ynpasrieHue Ne 2-3 - 2008r.



Teopusi n NpakTyKka ynpaeneHus 13

KOMTaHi# 13 KUIBKICTIO 3aiiHATHX, 1m0 He nepeBumrye 100 oci6. KamitansHuii 10X1/1 3a akiisiMu
nBoxX koMmmaHii (3,6% Bix 3araiabHOI KIIBKOCTI MIANPUEMCTB TOCHIKYBaHOT KaTeropii) mepeBu-
muB 500%. 3a migcyMKaMu poKy akIlii TpUHAALSTH KoMTaHii (23,6%) Manu JOXiIHICTh Ha PiBHI
100—300%; aBanusitu ' atu (45,5%) — 50—99%, pemra (27,3%) — 29—49%.

Cuctemy aBroMatnuHoi TopriBni HanionansHoi acomianii nunepis ninHux nanepisB NASDAQ
BUKOpUCTOBYBanH B 2007 p. TPUALATH MaJIMX KOMIAHIN 13 KiIbKICTIO 3alHATHX, 1110 HE TEPEBH-
urye 100 oci6. KaniTansHui 10Xia akiiil Tinbku ogHiel komnadii (3,3% Bix 3aranbHOI KITBKOCTI
NiATPUEMCTB A0CIIJKYBaHOI KaTeropii) 3a pik caruys piBHs 500%. JoxinHicTe Ha piBHI 100—
300% 3abe3neuniun BiciM kommaHiu (26,7%), 50—99% — ongunanuate (36,7%), 20—49% —
micTh (20,0%).

Tabmuns 1
TepuropiajbHi po30i’KHOCTI B IATEHTYBAHHI HOBOBBE/I€Hb, PiBHI 3AHATOCTI Y HAYKOEMHUX
rajgy3six Ta KOHIEeHTpauii IBUIKO3POCTAIOYUX MiAMPUEMCTB MAJIOT0 TA CEPEAHLOI0 Oi3Hecy
(MCB) y kpainax €Cy 2002 p. [3, c. 47]

Tepuropii Kimpkicth ma- | YacTka 3aitHs-Tux | YacTka 3aiiHs-tux | YacTka mBHI-
TEHTIB Ha | MITH. Y BHCOKO- y ramy3sx KO3POCTaI0IHNX
0Ci0 HACENCHHS | TEXHOJIOTTYHHUX HayKOEMHUX MiATPUEMCTB
rajy3sx npo- ToCIIyT y 3a- MCEB, % B.i,Z[
MUCIIOBOCTI y TaNbHIH Killb- 3arajibHOi Kijib-
3arajbHii KiJb- | KOCTi 3aHATHX Y | KOCTi CyO €KTIB
KOCTI 3alHATHX y | cdepi moc-iyr, % MCB
TIPOMHCIOBOCTI, %
Zuid Nederland, Hinepmanau 797 67 13 54
Baden W?rttemberg, Himeuunna 597 59 11 21
Bayern, Himeuunna 473 53 11 10
Hessen, Himeuunna 323 54 12 11
Ile de France, ®panmis 313 56 12 39
Manner Suomi, OiansgHIISA 312 59 15 61
Rheinland Pfalz, Himeuunna 307 55 16 11
Nordrhein Westfalen, Himeyunna 281 55 18 10
Eastern, BenukoOpuranis 253 61 19 37
Hamburg, Himeuunna 236 57 14 16
Centre Est, ®panmis 232 53 12 35
Bruxelles Capitale, besbris 223 56 15 48
South East, BenukoOpuranis 205 57 17 41
Berlin, Himeuunna 199 57 16 11
Nidersachsen, Himeyunna 190 54 11 8
Noreste, Icnanis 34 39 3 6
Sud, Iramis 14 39 4 9
Attiki, I'pemis 13 29 4 4
Isole, ITamist 11 31 4 1
Centro, Icnanis 9 38 3 1
Noroeste, Icranist 9 38 2 1
Sud, Icnanis 9 38 2 1
Canarias, Icmanis 7 33 1 0
Voreia Ellada, I'pemist 6 36 1 0
Continente, [Toptyramist 5 37 2 1
CepenHe 3Ha4eHHA 32 68 perioHaMu 130 47 8 12
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Tabmus 2
XapakTepuCcTUKHA OKPEeMHUX MAJUX KOMIIAHIN Ta iX 3BUYANHUX aKIii, AKi TopryBajncs Ha Hbro-
Hopxkcebkiii ponaosiii 6ip:ki (NYSE) Ta B cucteMi apromaTuuHoi Toprisiji HanionaasHoi acouiamii
aujiepiB niHHux nanepis (NASDAQ)y 2007 p.

Hasga mimnpuemctBa / CHMBOJ y Kinekicrs |Haiinmxkunmii | HaiiBummii | Kamitans- | Punkosa
cucreMi (OHIOBOI TOPTIBIi 3alHATHX, | KypC aKkiii, | Kypc akKimii, |HWH T0Xil, Ka-
ocio mon. CIHA | mon. CIIIA % miTai3anis,
MJIH. JTOJI.
CIIA
NYSE
RAIT Financial Trust / RAS 76 4,82 30,55 533,82 426,63
Enterra Energy Trust / ENT 80 1,04 6,41 516,35 56,57
Primus Guaranty, Ltd. / PRS 58 2,97 12,71 327,95 174,63
Aircastle, Ltd. / AYR 69 10,98 41,31 276,23 1020,00
KKR Financial Holdings LLC / KFN 69 9,39 28,10 199,25 1360,00
Ashford Hospitality Trust Inc. / AHT 66 5,16 12,84 148,84 729,48
FelCor Lodging Trust Inc. / FCH 72 11,90 29,50 147,90 819,44
NASDAQ
Charles &amp; Colvard Ltd. / 62 1,12 6,95 520,54 23,54
CTHR
Edge Petroleum Corp. / EPEX 89 3,78 15,78 320,80 137,99
Intervest Bancshares Corp. / IBCA 72 8,82 28,75 225,96 97,17
Somanetics Corp. / SMTS 100 10,01 29,53 195,00 221,55
Anika Therapeutics Inc. / ANIK 82 7,85 22,49 186,5 108,90
MCG Capital Corporation / MCGC 95 7,71 20,10 160,70 535,12
Quintana Maritime Limited / QMAR 61 12,21 29,00 137,51 1370,00
Cknadeno 13 3actocyBanHsaM Yahoo! Finance Screener 2.0.8

BUCHOBKUA

Oco06nuBHii IPOIIAPOK y MAJIOMY Ta CEpeTHbOMY Oi3HECI B KpaiHax 13 BUCOKUM KOHKYPEHTHHM CTaTy-
COM YTBOPIOIOTH TaK 3BaHi “‘Tazesni’, TOOTO MiAMPUEMCTBA 13 BACOKMMH TeMIIaMu 3pocTanHs. ChOToaHI iX
YyacTKa y 3arajibHii KIJIbKOCTI Cy0’ €KTIB MajIoro Ta cepeqHboro 6i3Hecy He nepesuiiye 10%. Oqnak, anani3
Pe3yabTaTiB BETUKOMACIITAOHOTO ONMTUTYBAHHS T IIPUEMIIIB Y BUCOKOPO3BUHEHHUX KpaiHaX CTOCOBHO 0Y-
IKyBaHb IIOJI0 NIBUJIKOTO 3POCTAHHS iX Oi3HECY J03BOJISIE TIPUITYCTHTH, IO POTITOM HACTYITHHUX T SITH
POKIB yacTka “raseneit” 3pocte 10 15%. JlociimkeHHs] KOHKYpPEHTHOTO CepeloBHINa KpaiH—I100aIbHUX
J7epiB J03BOJIMIIO BUOKPEMHUTH XapaKTEPHI O3HAKH IIIBHIKO3POCTAIOYHX MAJIMX Ta CEPEIHIX M AMPHUEMCTB
y IUX KpaiHax, a caMe: 3Ha9Ha POJIb y CTBOPEHHI HOBUX pOOOUHX MICITh; Oa3yBaHHS JisUTbHOCTI Ha HOBITHIX
TEXHOJIOT15X; MPOBEJCHHS CAMOCTIHHUX HAYKOBUX JIOCJIIIPKEHb; BUCOKA 1HHOBAIIIiTHA CIPUIHSATIMBICTh
Ta MDKHAPOJIHA KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHICTh; TEHCHIIS 10 KOHIICHTpAIlii B IEBHUX TaTy3sIX TPOMHUCIIO-
BOCTI Ta c(epy TMOCIYT; HAWBUII TEMIH 3pOCTAaHHS Ha IMOYATKOBHX €Tarax >KUTTEBOTO ITUKITY, IO SK
MIPaBUIIO, CYITPOBOKYETHCS O€3IMPEIeIEHTHO BUCOKOIO IOX1THICTIO aKIlii (3a yMOBH aKIliOHEpHOi opMuU
opranizartii). Ha miacraBi BUKOpHCTaHHSI TAKUX 1HIMKATOPIB IHHOBAIII HHOTO PO3BUTKY TEPUTOPIN K KUTBKICTh
MaTeHTIB Y PO3PaXyHKY Ha MUIBHOH 0C10 HAaCEICHHS, YUCEIbHICTh 3aHATHX Y BUCOKOTEXHOJIOTTYHHUX Ta-
Jy3s1X TIPOMHUCIIOBOCTI 1 chepr HAYKOEMHUX TTOCITYT eMITIPHYHO JOBEJICHO, IO I MiIMPUEMCTBA CKOHIICH-
TPOBaH1 y MeXax JIOKaJi30BaHUX TEPUTOPIH B TaKUX KpaiHax sk benbris, Benukoobpuranis, Hinepmanau,
Himeuunna, @iansuanis ta Opanitis. BuBdeHHs: GeHOMEHY MBUAKO3POCTAIOUUX MIATPUEMCTB € BKIIH-
BUM SIK 3 TTOTVIS, Y MEHEDKEPIB Ta BIIACHUKIB O13HECY (317151 3a0€31eUeHHS Ta MATPUMAHHS BUIIIUX TEMITIB
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3pOCTaHH:), TaK 1 3 MOMIISAAY OpraHiB IEep>KaBHOTO YIPaBIiHHSA (3 METOIO i7IeHTU(iKaLlli IPUOPUTETHOTO
KOJIa MOTEHIITHUX 00’ €KTIiB AeP>KaBHOI MIATPUMKH).

[Toganpioro AOCHiKEHHS MOTpeOye BU3HAYEHHS OCOOJIMBOCTEH HAIllOHATILHUX MaJIUX Ta CEPEeIHIX
HiANPUEMCTB BIIHOCHO JI0 IIbOTO CETMEHTY PUHKY Y KpaiHaX 13 BUCOKUM PiBHEM KOHKYPEHTOCIPOMOX-
HOCTI.
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